SEB

Finanstilsynet
Arhusgade 110
2100 Kebenhavn @

Anmeldelse af teknisk grundlag m.v.

I henhold til § 20, stk. 1, i lov om finansiel virksomhed skal det tekniske grundlag m.v. samt &n-
dringer heri anmeldes til Finanstilsynet. Det skal anmeldes senest samtidig med, at grundlaget m.v.
tages i anvendelse. I denne anmeldelse forstés ved forsikringsselskaber: livsforsikringsaktieselska-
ber, tveergdende pensionskasser og filialer af udenlandske selskaber, der har tilladelse til at drive
livsforsikringsvirksomhed efter § 11 i lov om finansiel virksomhed.

29. december 2010

SEB Pensionsforsikring’ A/ S

Forsikringsse angive og sigends tite Ry
Anmeldelse af teknisk grundlag m.v. — Anmeldelse af satser til henszttelsesgrundlaget for opgo-

relse af markedsvaerdihensettelser for SEB Pensionsforsikring A/S.
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Anmeldelsen omfatter n

31. december 2010,
Anmeldelsen vil blive anvendt v

endrer. s e i
Erstatter ”Anmeldelse af satser til hensattelsesgrundlaget for opgarelse af markedsveerdihenszat-
kring A/S” anmeldt 23. dqcember 2009. _
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alyser en s4 klar og preecis form, at de uden videre kan danne basis
tuars kontrolberegninger. Det skal oplyses; hvilken forsikringsklasse det anmeldte vedrerer.

SEB Pension

Hovedkontor Postadresse Telefon Telefax Internet E-mail )
Holmens Kanal 9 Postboks 100 +45 33282828+45 33282827 www.sebpension.dk seb@sebpension.dk
1060 Kebenhavn K 0900 Kebenhavn C

SEB Pension bestér af falgende selskaber: SEB Pensionsforsikring A/S, CVR 1642 0018, Forsikringsselskabet SEB Link A/S, CVR 2024 7940,
Forsikringsselskabet SEB Liv 111 A/S, CVR 1746 0676
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Baggrund for anmeldelsen

Ved anmeldelsen @&ndres satser
pligtigelserne til markedsveerdi,

Endvidere @ndres risikosatserne
vetid for forsikringstagere over

Regelsattet anvendes for regnsk
delse til Finanstilsynet herom.

Regelsattet galder, medmindre
undtagen selskabets bestande af
samt delbestanden SEB Pension

Markedsrente

Selskabet benytter ved opgerels
afhangige diskonteringssatser u
tages saledes ikke hensyn til, at
Pensionsafkastskatten.

Omkostninger

De i markedsveerdiopgerelsen a
regnskabsaret 2010 og indtil vid

Delbestand

|
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SEB Traditionel Pension

Omkostningerne bestemmes ud

for omkostninger. Disse benyttes ved selskabets opgerelse af for-
Jjf. selskabets anmeldelse herom.

> ved dad, idet der foretages en styrkelse af den forventede restle-
ca. 60 ar.

cabséret 2010 og indtil videre, og kan sndres ved fornyet anmel-

andet angives nedenfor, for selskabets bestande af forsikringer,

forsikringer med SEB Tidspension®, Forenede gruppeliv, SUL
III (U74 livrenter).

en af hensettelserne de af Finanstilsynet offentliggjorte lobetids-
Itimo regnskabsperioden, reduceret med Pensionsafkastskat. Der
dele af forsikringsbestanden kan have andele, der er friholdt for

nvendte omkostninger, OMK,,, og OMK ,, er ens. Satserne for
ere er anfort i nedenstiende skema for de forskellige delbestande.

Ombkostninger for 2010 i kr.

OMKevt
704

OMK gk
704

fra de budgetterede samlede omkostninger ekskl. salgsomkostnin

ger for 2011 i forhold til antallet af forsikringer 1.12.2010.

Risikosatser
Selskabet benytter ved opgerels
teter, 1, =a +10"""° med fo

cn af hensettelserne konsspecifikke Gompertz-Makeham intensi-
lgende parametre:

Dgdsrisiko: {
Mznd, M1I0MD  Kvinder, M10KD
a 0,000312 0,000107
b 5,000000 4,}667091
0,045970 0,

048160
\
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Dadsrisiko blandt invalide:

Mznd, M10MID Kvinder, M10KID

A 0,0025 0,0025
B 5,956 L 5,804
C 0,038 0,038

Dadsrisiko i selskabets bestand af U-74 livrenter, som ikke ligger i SEB-delbestanden SEB Pensi-
on III:

Her anvendes L66 grundlaget, reduceret med 19% med felgende Gompertz-Makeham konstanter:

Mzend | Kvinder
A 0,0002025 0,0002025
B 5,454 5,286
C 0,042 | 0,042
Invaliderisiko:

~ Mzend, M10MI  Kvinder, M10KI

a 0,001414 -0,008873
b 6,249269 | 7,931654
c 0,028001 0,005116
Risikotillaeg

De anmeldte satser for dedsrisiko forventes at indeholde en margen, der udger risikotillegget.

Andre satser og parametre

Genkebs- og fripolicesandsynlighed indregnes i det forventede administrationsresultat ved at be-
regne en faktor - Genkob,, - for den enkelte forsikring athangig af ér siden tegning og resterende

lobetid. Ud fra estimerede afgangssandsynligheder indregnes sandsynligheden for at forsikringsaf-
talen ikke gér i fripolice eller genkebes som 1 - Genkob,

For forsikringer, som pd opgerelsestidspunktet har vaeret i kraft i mindre end T ar, er genkebs- og
fripolicesandsynligheden bestemt ved

Genkob, , , = I—H;’zl [min{genkab,,,, + j; genkob,,, }/100],

hvor ¢ er den tid forsikringen har veret ikraft i hele 4r og 7¢ er restlobetiden i hele &r. For forsik-
ringer, som pa opgerelsestidspunktet har veeret ikraft i T ar eller mere, er sandsynligheden bestemt
ved
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Genkob, ., = 1-(genkob,,, /100)".

sats2

I
Den érlige genkaebs- og fripolicesandsynlighed aftrappes séledes fra genkob,_,,, til genkob,, ., ud

fra den betragtning, at genkebs- og fripolicesandsynligheden for en forsikring er hgj — men afta-
gende - i drene efter tegning, hvorefter den stabiliserer sig. Dette stemmer overens med det gen-
keb- og fripolicesmenster, der observeres i bestanden.

\

T =10, genk@lbm1 = 80, genkob
\
GK; er den akkumulerede genkgbssandsynhghed pr. forsikring. Den 4rlige genkebssandsynlighed

anvendes ved beregningen af mak51mum af livsforsikringshenszttelsen for hver forsikring for

eventuelt tilleg for garanteret tllbagek@bsvaerdl og den garanterede tilbagekobsvardi.
\

GK, =1 |

=90.

sats2

Sandsynligheden for at en 1nva1}deramt forsikret forbliver invalid fra sagsbehandlerens forventede
reaktiveringsdato og indtil udlﬂb er angivet ved

f,(k) = min(er + B * k/100,7)

hvor k angiver antallet af kvartaler som forsikrede har vzeret invalid. Felgende satser anvendes

a=04 p=2 y=0,7

Funktionen f;(k)anvendes i selskabets bestand af aktuelle invaliderenter i syge- og ulykkesfor-

sikring. I denne bestand, som erw selskabets storste bestand af aktuelle invaliderenter, har funktio-
nen ved backfitting vist at give ¢t retvisende henszttelsesniveau.

De aendrede omkostnlhgssatser forventes at have en megen beskeden V1rkn1ng pa det reahserede
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resultat for 2010.

De nye dodelighedsforudsatninger reprasenterer en styrket dedelighed svarende til en forventet
lengere middellevetid for begge kon og vil isoleret set kraeve en styrkelse af hensettelserne.

Baseret pa en opgerelse pr 1.12.2010 forventes de nye dedelighedsforudsetninger at kraeve en
samlet styrkelse af henseettelserne pa skensmassig 171 mio. kr. Bortset fra denne regulering for-
ventes anmeldelsen ikke at f4 ekonomisk betydning p4 sigt.

Kim Johansen
| Dato og
29. december 2010




